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A ciklussal szemben
(GDP novekedés: KKE orszagok €s EU, %)
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Miért sziikséges a fiskalis kiigazitas?

* Sulyos ikerdeficit
(’Hungary was disgustingly lucky”)

* Fajdalmas kiigazitas egy még fajdalmasabb
alternativa helyett

e A hosszabb tava novekedés makro
stabilitast kovetel
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Miért szikséges a strukturalis reform?

* Fenntarthatova tenni a kiigazitas
eredményeit

* Elkeriilni a stop-go gazdasagpolitika
visszatérését

* Javitani a versenyképességet, a potencialis

novekedést
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A potencialis novekedés meghatarozoi

e Hosszu tava GDP novekedés =

tokeallomany novekedése
+ foglalkoztatottsag novekedése
+ termelékenység novekedése

* A magyar névekedés 6sszetevoi (1995-2005):
~ 4% = 2% (t6ke) + 2% (termelékenység)

Jovobeli potencialis novekedés: milyen forrasbol?
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Tokeallomany (beruhazasok)
Pillanatkeép
 realkonvergencia: sok beruhazast igényel
e vallalati beruhazasok: lemaradtunk az EU
konjuktararol
= késleltetett alkalmazkodas vagy mélyebb
problémak?

Intézkedések hatasa

 makrostabilitas: jo a beruhazasoknak
e lizleti kornyezet: eddig keves intézkedés
*’ﬁ‘ﬁzz‘

.,_\.-—""‘- “""'--.._,
MAGYAR NEMZETT BANK



Munkapiac
Pillanatkép

e aktivitas és foglalkoztatottsag: alacsony szinten
* rugalmassag?
+ viszonylag konnyti a felvétel és az elbocsatas
- magas adoék, képzési deficit, alacsony
mobilitas
Intézkedések hatasa

* novekvo adoék: csokkend versenyképesség

* ‘fehéredés’: novelheti a hatékonysagot
* rokkantnyugdij és elérehozott nyugdij
_szigoritas: aktivitas nGhet
gty
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Termelékenység-névekedés
Pillanatkép

e korabban: robusztus 2%0-0s novekedési
hozzajarulas...

* ...kérdsjelek a jovGben

 FDI: a technologia-transzfer kulcsa
— Régios FDI-verseny: bajnokbdl egy a sok
kozil
Intézkedések hatasa
* makrostabilitas =» kedvez az FDI-nak

* tzleti kornyezet javitasa?
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Kiigazitas: tartos eredmények?
Eredmények: uton a makrostabilitas felé,

szerencseés 1dozités

Stabilnak tiné6 2007-08...

...de kockazatok a kés6bbi évekre
— bevételek: csokkené GDP-aranyos adéalap
— kiadasok:
* joléti allam: nincs atgondolt stratégia
e allami bérvisszafogas: meddig tarthat?

— valasztasi koltekezés

Stirg0Os fiskalis intézményi korlatok sziikségesek
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Konkluzio és tanulsagok

Az eddigi {6 eredmény: makrostabilitas...
...visszaesési kockazatokkal

=> Intézményi fiskalis garanciak sziikségesek

Eddigi intézkedések fokusza a rovid tav

=» Potencialis novekedés és versenyképesség:
atgondolt stratégia €és

intézkedések sziikségesek
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Koszonom a figyelmet!
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Lemaradva az EU konjunkturarol?
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Aktivitas es foglalkoztatottsag Europaban
a munkaképes kort nepesseqg (15-64) szazalekaban, Eurostat adatok

85 -
80 []
75 NI a o
70 7k L ] il _
65 | I-| [|-| [ A BB B RELEE L BE B B B el et b A e A A - R EE TR
60 | 1| [-| [t AU RE B B THECEECRE B B BB T T B B A A L =
50 |
45
40 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
§e<t$/q,s</\§§wo/?/\Qe/\\noo:\e’\\*vk@/s:oco,g B - S -
o &2 fbvo“gwgé“i"\’s'&g\’ffﬁ%%&b\’\gl\éo\g
Q (@) Y () Q- Q O ~
& © S
e T
L dads O Aktivitas W Foglalkoztatas

MAGYAR NEMZET! BANK



Lassulo termelékenység-novekedes?

A feldolgozoipari hozzaadottérték-novekedés osszetevoi
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Forrds: Konvergenciaelemsés, 2006, MINB
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