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BEVEZETES

Az ICEG Eurodpai Kozpont és a Portfolio.hu elkészitette az ujonnan csatlakozott kdzép-kelet-
europai allamokra (EU-8) vonatkozo legfrissebb konvergenciaindexét. Az elsé index még
2002 decemberében jelent meg, ezt azota rendszeres frissitések kovetik. A nyolc 0 EU
tagallam nomindlis, szerkezeti ¢és redlkonvergencidjat jelz6 mutatokbol képzett Gsszesitett
indexe jelzi, hol tartanak ezek az orszdgok egymashoz, illetve az Eurdpai Unio atlagos
értékeihez viszonyitva a felzarkozas hossza folyamataban.

AZ INDEX SZAMITASA

Az ICEG Europai Kozpont és a Portfolio.hu altal megjelentetett index tiz olyan makrogazdasagi
mutatd 6sszevonasabol késziilt, amelyek kifejezik az Eurdopai Unid régi és uj tagallamai kozotti
fejlettségbeli kiilonbségek néhany fontos dimenzidjat. A mutatok tobbsége az Gjonnan csatlakozott
gazdasagok nominalis, masik része realkonvergenciajat jelzi, mig két mutatd ad informaciot a
szerkezeti felzarkdzasrol. Az index szdmitdsa soran alkalmazott mutatok: inflacio, koltségvetési
hiany, allamadossag, a folyo fizetési mérleg hianya (nominalis konvergencia), a gazdasagi novekedés
iteme, az egy fore jutd6 GDP, valamint a bér- és az arszinvonal (realkonvergencia), a
mezdgazdasagban alkalmazottak aranya az 6sszes foglalkoztatotthoz vetitve és a korrupciéo mértéke
(szerkezeti konvergencia).

A 0-t61 10-ig terjedd skalan 10-es osztalyzatot egy olyan gazdasag érne el, amelyik éppen teljesiti a
maastrichti kritériumokat (vagy jobb annal), a realfejlettség valamint a szerkezeti mutatok
tekintetében az unids atlagnak megfeleld értékekkel bir, és kétszer olyan gyorsan novekszik. A
sulyozaskor nagyobb szerepet adtunk az allomanyi (stock) valtozoknak (ar- és bérszinvonal, egy fore
juté GDP), mig a hektikusabban ingadozé foly6 (flow) mutatok (inflacio, koltségvetési egyenleg
stb.) relative kisebb stillyal szerepelnek. Igy az indexben egyszerre szerepelnek olyan mutatok,
melyek azt vizsgaljak, hogy a maastrichti kritériumoknak megfelel-e az orszag, realfejlettségben hol
tart a gazdasag, s milyen mértékben térnek el fontos szerkezeti mutatdi az EU atlagatol.
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1. AZ EU-8 OSSZESITETT KONVERGENCIAINDEXE 2006-BAN

A 2006-o0s eldzetes adatok alapjan dsszedllitott konvergenciaindexben nem tortént jelentdsebb
valtozas 2005-tel 0sszevetve. A rangsor ¢élén a korabbi harom évhez hasonléan tovabbra is
Szlovénia, Esztorszag és Csehorszag allnak, és a hdrom gazdasag kozotti relativ pozicid sem
valtozott szamottevéen ebben az idészakban. A szlovén index elsdsorban a vasarloerd-
paritason szamitott magas egy fore es6 nemzeti jovedelemnek, bér- és arszintnek valamint az
euro-zonaba torténd egyediili belépéssel jelzett makrogazdasagi stabilitdsnak, a cseh mutato a
gyors novekedésnek és arstabilitasnak, mig az észt a gyors gazdasagi novekedésnek és ezzel
parhuzamosan zajlo erdteljes felzarkozasnak tudhato be.

Az indexben a sorrendet tekintve két valtozas kovetkezett be 2006-ban a megel6zd évhez
képest. Egyrészt Szlovakia mogott minimalisra mérséklédott az eltérés Lengyelorszag és
Litvania kozott: az elobbi a megeldzo évek atlagahoz képest gyors novekedésnek kdszonheti
utolsé eldtti helyét at kellett, hogy adja Lettorszagnak a ki¢lez6d6 makrogazdasagi problémak
kovetkeztében.

1. Grafikon. A konvergenciaindex a nyolc EU tagallamban
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Tavaly 0sszességében megtorpant a konvergencia-folyamat a nyolc orszag atlagat tekintve: a
konvergenciaindex atlaga a 2001-t6l tartd folyamatos novekedést kovetden a 2005-6s 6,5
értéken stagnalt. A megtorpanas f6 oka, hogy a korabbi évekkel szemben a folytatodo
realkonvergencia mellett lelassult, egyes orszdgokban visszajara fordult a nominalis
konvergencia. A  konvergenciaindex stagnalasa moOgétt elsésorban a  felerdsodd
makrogazdasagi egyensulyi problémak (a régioban Lengyelorszagot és Szlovéniat kivéve
altalanosan magas illetve gyorsuld inflacio, tobb EU-8 allamban roml6 allamhaztartasi
egyensuly) hatdsa mutathatd ki. Ugyanakkor a redlkonvergencia erételjes a gazdasdgokban:
ezt mutatjdk a gyors GDP nodvekedési litemek, a vasarlderé-paritdson szamitott bér- és
arszinvonalban meglévo lemaradas mérséklodése.

Tanulsdgos annak attekintése, hogy miképpen valtozott a konvergenciaindex értéke az elmult
5 év soran. A grafikon jol mutatja, hogy a nyolc kdzép-eurdpai és balti gazdasag teljesitménye
meglehetdsen ellentmondédsos mind a 2001-es értékekhez, mind egymashoz viszonyitva. Az
Ot év alatt a legjelent6sebb és gyakorlatilag azonos mértékli ndvekedést Szlovakia, Szlovénia
és Csehorszadg érte el az index értékében. Szlovéakia esetében ez a gyors gazdasagi
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novekedésnek ¢és ezzel Osszefiiggésben bekovetkezd redlkonvergencianak tudhatdé be,
Szlovénia esetében a makrogazdasagi stabilitdsnak, mig Csehorszag esetében a két tényezd
nagyjabol azonos sullyal esik szamitasba. A harom legerételjesebb javulast mutatd gazdasagot
kissé lemaradva koveti Esztorszag és Lengyelorszag, elsésorban a novekedési
teljesitményiiknek és Lengyelorszagban az elmilt években erdteljesen javuldé makrogazdasagi
helyzetnek (alacsony inflaci6, mérséklddd allamhaztartasi hidny) kdszonhetden.

A grafikon jol mutatja azt is, hogy 2001-hez képest Magyarorszag érdemben nem javitott
helyzetén a rendkiviill Osszetetten alakulé ndvekedési és makrogazdasdgi mutatok
kovetkeztében. Ugyanakkor a teljes orszagcsoportbol két orszadg (Litvania és Lettorszag)
esetében csokkent az index értéke 2006-ban 2001-hez képest. Ezt mindkét balti dllamban a
feler6sodé makrogazdasagi egyensulyi problémak, ezen beliil az elmult 2-3 évben erdteljesen
gyorsulo inflacio eredményezték. Annak ellenére, hogy a két balti allam indexe csokkent
2006-ban 2001-hez képest, a sorrendben Magyarorszag az utolsé helyen szerepel,
nagymértékben lemaradva az élen allo6 gazdasdgoktol. Mig 2001-ben a lemaradéds az index
értékében 0,7 volt, addig ez 2006-ra 2,1-re novekedett.

2. Grafikon. A konvergenciaindex valtozasa 2001-2006 kozott
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Erdemes attekinteni egyes gazdasagok helyzetét az index alakuldsa szempontjabol. Tavaly két
orszag esetében (Litvania és Magyarorszag) erdteljes csokkenés volt tapasztalhatd az index
értékében. Litvaniaban a feler6s6dé makrogazdasagi egyensulyzavarok jatszottak dontd
szerepet: megjelenik benne a fogyasztoi aremelkedés ilitemének gyorsulasa és a novekvo folyd
fizetési mérleg hiany hatasa. A fogyasztoi arak megfigyelt és — a litvan eur6-zoénahoz torténd
csatlakozas elutasitdsdnak formalis indoklasdban is szerepld — varhatd gyorsulasa a belfoldi
kereslet (ezen beliil a hitelfelvétel ugrasszeri emelkedésével boviild lakossagi fogyasztas) €s a
munkabérek, valamint az adminisztrativ arak emelkedése miatt kovetkezik be. Az inflacios
mutatd megugrasa mellett a gyors ndvekedés Gsszességében semlegesen érintette az indexet,
mert javitotta az orszag helyzetét a redlkonvergencia egyik mutatojaban (a PPS alapon
szamitott egy fore es6 GDP), de rontotta a foly6 fizetési mérlegben a ndvekvd importkereslet
kovetkeztében.

Litvanidhoz hasonléan romlott 2005-r61 2006-ra Magyarorszdg indexe is, elsdsorban a
felerds6dd makrogazdasagi egyensulyzavarok kovetkeztében. Az index csokkenéséhez
elsésorban a fiskalis problémak ki¢lezédése jarult hozza mind a koltségvetési deficit, mind
ehhez kapcsolodoan kisebb mértékben az allamaddssag novekedése révén. Ugyanakkor az
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indexet tovabb rontotta az év kozben gyorsuld és a 2005-0s szintet meghalad6 éves atlagos
fogyasztoi arindex is. Végezetiil figyelembe kell venni azt is, hogy 2006-ban negyedévrdl
negyedévre lassult a GDP novekedési liteme €s a 4 szdzalékos real GDP novekedés elmaradt
mind a 2005-6s 4,2 szazalékos, mind a 2004-es 4,9 szazalékos boviiléstél. Az index
csokkenése nyoman a magyar konvergenciaindex 2006 végén visszatért a 2001-es szintre
(5,58 és 5,53 az index értéke 2006-ban ¢és 2001-ben), mikdzben 2001 6ta a tobbi 7 0j tagallam
konvergenciaindexe atlagosan tobb mint 1 ponttal 5,6-r61 6,8-ra emelkedett, jelezve
Magyarorszag novekvo relativ lemaradésat.

3. Grafikon. A konvergenciaindex a négy kozép-europai allamban
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Tavaly az index értéke legerdteljesebben Lengyelorszagban novekedett, kdszonhetden a
gazdasagi novekedés gyorsulasanak: a lengyel GDP 2006-ban a 2005-6s 3,5 szazalékos
novekedést kdvetden 5,2 szazalékkal boviilt. A gyorsuld ndvekedésben a haztartdsok erdteljes
bérndvekedés €és enyhiild likviditasi korlat altal 0sztonzott fogyasztas bdviilése, valamint a
maganszektor élénk beruhazasi aktivitasa all. Az utobbit elsésorban az erés FDI bearamlas, a
megnyilé EU Strukturalis Alapok beruhazasokat ¢lénkité hatdsa dsztonozte.

Tavaly jelentdsen novekedett még az index értéke Lettorszagban, ami mogott elsésorban a
gyors gazdasagi novekedés hatdsa mutathaté ki, amely 2005-2006-ban &sszességében
meghaladta az évi 10 szdzalékot. A gyors nodvekedés egyik legfontosabb hatdsa az
allamhaztartas bevételeinek novelése révén a koltségvetési egyenleg javulasa, a fiskalis
tobblet boviilése volt. Ugyanakkor az immar 2001 ota toretlen 7 szazalék feletti novekedés
eredményeképpen emelkedtek a jovedelmek is, és ez a PPS alapon szamitott bérszinvonal
novekedését eredményezte.

4. Grafikon. A konvergenciaindex Szlovéniaban és a harom balti allamban
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II. REALKONVERGENCIA AZ EU-8-BAN
II.1. Gazdasagi novekedés, vasarloeré

Az EU-8 GDP-jének atlagos novekedési iiteme a 2005. évi 4,7 szazalék utdn 2006-ban 5,6
szazalékra gyorsult. A vildggazdasagi konjunktura szempontjabol a tavalyi év kiilondsen
kedvezé volt. Az Europai Unid 15 régi tagorszaganak atlagos novekedési iiteme is jelentésen
megugrott: a 2005. évi 1,5 szdzalékkal szemben 2006-ban 2,7 szdzalékos boviilést
regisztralhattunk. A novekedési iitemekben az EU Ujonnan csatlakozott és régebbi tagorszagai
kozotti differencia tehat kissé csokkent ugyan, de még mindig legalabb kétszeres a boviilés
iiteme az Gjonnan csatlakozottak korében a korabbi tagorszagok atlagahoz képest.

Az 10j tagok kozott a novekedési litemek alapjan egy ideje megkiilonboztették a nagyon
intenziven boviilé balti gazdasagokat, illetve a valamivel mérsékeltebb novekedést felmutatod
visegradi orszagokat és Szlovéniat. A nodvekedés szerkezetét vizsgalva is mutatkozik
jogosultsaga a megkiilonboztetésnek: a balti orszdgok magas ndvekedési litemét a
kimagasloan erds belfoldi kereslet (lakossagi fogyasztas és beruhdzasok) magyardzza, mig a
nettdé export hozzajarulasa a novekedéshez erdsen negativ és trendjében stagnalé vagy romlo.
Ezzel szemben a masik 6t orszag ndvekedésében a nettd export ndvekedési hozzajarulasa
pozitiv, de legalabb javuld, mikézben Szlovakia kivételével a belsé kereslet boviilése nem
mindsithetd kiugréan magasnak.

5. Grafikon. A real GDP éves novekedési iiteme
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A legtobb orszagban egyébként 2006 tovabb élénkiild gazdasidgi ndvekedést hozott, csak
Litvania, Csehorszag ¢és Magyarorszag GDP-boviilésének {iteme csokkent minimalis
mértékben. A legmagasabb novekedési iitemet Lettorszag produkalta 11,2 szazalékkal, de
egymast kovetd masodik évben maradt kétszamjegyl a gazdasag boviilésének iiteme
Esztorszagban is (10,9 szdzalék). Litvania a maga 7,5 szdzalékos GDP-novekedésével
lemaradni latszik balti tarsaitol. Az 6t kozép-europai gazdasagbdl Szlovakia ndvekedett a
legintenzivebben 2006-ban (6,7 szdzalék), mig a sor végén 4 szdzalékos bdviiléssel
Magyarorszag talalhato.

A vasarlder6-alapon (PPS — purchasing power standards) szamolt egy foére jutd6 GDP
tekintetében folytatodott az EU-8 és a korabbi 15 tagallam kozotti jovedelmi rés sziikiilése.
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Az utobbi évek kimagaslo novekedési iitemeinek kovetkeztében a balti orszagok mutattdk a
leggyorsabb felzarkozast: az EU-15-hoz viszonyitva Esztorszag a 2003. évi 47 szazalékrol
2006-ra 60 szazalékig, Litvania 43 szdzalékrol 51 szazalékig, mig Lettorszag 38 szazalékrol
48 széazalékig jutott.

Moderaltabb felzarkézas volt tapasztalhatdé az EU-15-hoz fejlettségben legkozelebb allo
Szlovénia és Csehorszag esetében. Eldbbiben 2006-ra a vasarlderé-alapon szamolt egy fore
juté GDP elérte a korabbi tizenot tagallam atlaganak 77 szdzalékat, Csehorszagban pedig
meghaladta a 70 szazalékat. Hasonl6 iitemben zarkézott fel e mutatd tekintetében a joval
kevésbé fejlett Szlovakia is. A leglassubb felzarkozast Magyarorszag és Lengyelorszag
mutatta fel. EIbbi igy atadta a képzeletbeli dobogd harmadik fokat Esztorszagnak, utobbi
pedig a legutolsé helyre keriilt az EU-8 kozott.

6. Grafikon. A PPS alapon szamolt egy fore juto GDP az EU-1S5 szazalékaban
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Az idei novekedési kilatasok a vilaggazdasagi konjunktira mérséklédésének kovetkeztében
valamivel visszafogottabbak a tavalyinal. A balti orszagok korében jelentdsebb mérséklodés
varhat6 a novekedési dinamikdban, a visegradi orszagok és Szlovénia esetében pedig kisebb
csokkenés valoszinli a 2006. évi ilitemekhez képest. Magyarorszag kissé kilog a képbdl: a
megszoritd intézkedések miatt aranyaban radikalisan csokken a gazdasdg bdviilésének liteme
az idei évben. A vasarloer6-alapon szamitott egy fore jutd6 GDP mutatoval megragadott
felzarkozas tekintetében mindez azt jelenti, hogy nagyjabol az eddigi trendek alapjan
folytatddnak a folyamatok a legtobb orszagban (hiszen az EU-15 gazdasagi boviilése is
csokkend lesz az idei évben), Magyarorszag azonban 2007-ben valdsziniileg nem mutat majd
felzarko6zast, hanem stagnal.

11.2. Arszinvonalak

Az arszinvonal alapjan felallitott sorrendben az elmult évek nem hoztak jelentds valtozast.
Tovébbra is a szlovén arszint all a legkozelebb az EU-15 atlagahoz, annak 72 szézalékat éri
el. Szlovénia az egyetlen orszag a régidban, ahol az elmult években nem volt megfigyelhetd
az arak szisztematikus felzarkézasa. Ez annak koszonhetd, hogy egyrészt a szlovén és a
nyugat-europai arak kozti eltérések sok esetben igen csekélyek; masrészt az elmult évek
dezinflacidja mellett az arszint ndvekedése értelemszerlien megtorpant. A régid tobbi
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orszagaban folytatédik az arak felzarkdzésa. A visegradi orszagokban a magasabb atlagos
inflaciéo miatt gyorsabb volt a felzarkozasi litem, mint a balti allamokban. Am a gyorsulo
inflacid a harom északi orszagban is 11j lendiiletet ad az arszint novekedésének.

Az arszintben megfigyelhetd eltéréseket Nyugat-Europdhoz, illetve egymashoz képest tobb
tényez0 magyarazza. Fontos a szabalyozott arak szerepe, kiilondsen mivel Kelet-Kozép-
Europdban viszonylag magasabb a szabalyozott 4art termékek ardnya a haztartasi
fogyasztasban. E termékek (koztik az energia) ara gyakran nem érte (éri) el a tényleges
koltségek szintjét. Ez nem csupan kozvetleniil jelentkezik a fogyasztds arszintjében, hanem
kozvetetten mas termékek eldallitasi koltségeit is mérsékli. A folytatodo piaci liberalizacid
(példaul az energiaszektorban 2007 kozepén) e nyomott arak emelkedését valthatja ki.

Szintén alacsonyabb a nyugat-eurdpai atlagnal szamos, nemzetkdzi kereskedelembe nem
keriild termék, szolgéltatas ara. Ennek oka az ottanindl alacsonyabb bérkdltség és a kisebb
tokeintenzitas. A jovOben a bérek felzarkozasaval a munkaigényesebb szolgaltatasok aranak
tovabbi felzarkozasa varhatd. Masfeldl a nemzetkozi kereskedelembe keriild termékek 4raiban
egyre kevesebb kiilonbség fedezhetd fel az EU nyugati és keleti tagallamai kozott. A fennallo
eltéréseket elsdsorban az eltéré adok, szallitdsi koltségek, mindségi kiillonbségek ¢és a
kiskereskedelmi verseny intenzitdsa magyarazzak.

7. Grafikon. A haztartasi fogyasztoi kosar arszintje az EU-15 atlaganak aranyaban
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I1.3. Bérkoltség

A bérszint felzarkozasa az egész régioban folytatddott az utdbbi években. Az orszagok
rangsora egyediil Lengyelorszag és Esztorszag helycseréjével valtozott. A szlovén nominalis
bérszint az EU-15 atlaganak 52 szazalékat éri el, mig a tobbi orszagé nagyjabol 20-30
szazalék kozott talalhat6. Az alacsony bérszint tobb orszagban jelentés 0sztonzés az
elvandorlasra. Lettorszag, Litvania és Lengyelorszag kiilondsen sok munkaerdt vesztett az
EU-csatlakozas ota.

A migracié segit enyhiteni a munkanélkiiliség problémdjat, és a hazautalt jovedelmek
valamint a visszatérOk tapasztalata otthon is fellendiilést hozhat. Ugyanakkor egyes
szektorokban kronikus munkaerd-hidny alakult ki. Ez fliti a bérek novekedését, am
koltségoldalrol magasabb inflaciot is okoz. Masfeldl az alacsony bérkdltség e régid szamara
komoly versenyeldnyt jelent Nyugat-Eurdpaval szemben. A feldolgozoiparon tul egyre tobb
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szolgaltato cég helyezi at tevékenységét a régioba. Ez a régio szamara természetesen kedvezo,
de Nyugat-Europdban aggodalmakat okoz annak ellenére, hogy nem mutathaté ki drdmai
munkahely-vesztés a régi EU-tagokban.

Minden orszagra egyforman jellemzd volt a (nemzeti valutdban kifejezett) béremelkedés, de
az eurdval szembeni arfolyammozgasok tovabb arnyaljak a képet. A balti orszagok gyors
felzark6zésa tisztdn a bérek novekedésébdl fakad. Ezt a gyors termelékenység-ndvekedés,
valamint kormanyzati intézkedések (pl. kdzszféra béremelései) alapoztak meg. Ezzel szemben
a visegradi orszagokban a baltiakénal csekélyebb ilitemii novekedés volt tapasztalhatd. Ez nem
is meglepd tekintve ezen orszagcsoport magasabb kiinduld jovedelmi szintjét: nagyobb
lemaradas esetén gyorsabb lehet a kezdeti felzarkdzas. Ugyanakkor az arfolyamok erésodése
szintén emelte az euroban mért bérszinteket a visegradi orszagokban. Magyarorszagon 2006
jelent kivételt: a forint gyengiilése ellenstlyozta a bérndvekedést.

8. Grafikon. Bérkoltség euroban, aktualis arfolyamon, az EU-15 atlaganak aranyaban
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EU-15=100

A bérek felzarkdzdsa nem egyik naprol a mésikra torténik. Bar az EU-csatlakozéssal
kapcsolatban voltak varakozasok a bérnovekedés felgyorsuldsaval kapcsolatban, a csatlakozas
onmagdban nem kellett, hogy ilyen hatdssal jarjon. Azonban Nyugat-Eurépa ma
pszicholdgiailag kozelebb van, mint néhany éve, igy a tarsadalmi elvarasok nem csokkentek.
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IT11. NOMINALIS KONVERGENCIA AZ EU-8-BAN

IIL.1. Inflacio

Az orszagok inflacid szerinti rangsora 2003-2006 kozott jelentdsen atrendezddott. A kordbban
igen alacsony inflacios ratdkat felmutatd balti orszagokban a belsd kereslet altal fiitott
gazdasagi novekedés fokozatosan gyorsuld inflaciés iitemet eredményezett. Ennek
koszonhetden 2006-ban Lettorszag ¢és Esztorszag nyujtotta a legrosszabb inflacios
teljesitményt 6,6 illetve 4,4 szazalékkal. Ezzel szemben a visegradi orszdgokban kisebb-
nagyobb mértékli dezinflacio zajlott le. 2006-ban 1,3 szazalékkal Lengyelorszdgban volt a
legalacsonyabb az inflacio mértéke, amit egy atmeneti, 2004-es megugrast kovetden sikertilt
eurd bevezetése érdekében torténtek erdfeszitések az inflacid megfékezésére. Eredménnyel:
2003-2006 kozott 5,7-rdl 2,5 szézalékra csokkent az drndvekedés iiteme. Magyarorszagon ¢€s
Szlovékidban szintén sikeriilt lejjebb torndszni az inflacid mértékét, bar 2006 mindkét
orszagban a dezinflacido megtorpandsat hozta.

9. Grafikon. Inflacios ratak
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A szinte altalanosnak mondhatd 2004-es megugras elsdsorban az EU-csatlakozés egyszeri
hatasaival magyarazhato. Az addharmonizicid és a szabalyozott arak emelkedése felfelé
torndszta az inflaciot, bar egyes termékcsoportok (pl. élelmiszerek) kdrében az importverseny
arcsokkenést hozott. 2005-2006-ban a dezinflacio6 ellen dolgoztak a magas energiadrak, bar a
gyenge dollar és a visegradi orszagokban az er0s6dd valutdk miatt hatasuk mérsékelt
maradhatott. A belsd kereslet er6sddése a legtobb orszdgban inflacids nyomast gerjeszt. Az
¢lénkiilé keresletet tobb tényezd magyarazza. A jovedelmek novekedése ¢és a javuld
hitelfelvételi lehetdségek a haztartdsok fogyasztasat serkentik, mikdzben tobb orszagban
kiemelkedéen ndének az ingatlanberuhazasok is. A kedvezd konjunkturdlis helyzet és a
bedramlo EU-s forrasok a beruhazasi kedvet élénkitik. Ekozben tobb orszagban (kiillondsen
Magyarorszagon) lazult a fiskalis politika, tovabbi keresletet generdlva. A kozeljovében a
balti orszagokban a mérséklodd gazdasagi novekedési litem mellett az inflacio is csdkkenhet.
Magyarorszagon 2007-ben az inflaci6 dtmeneti megugrasa varhato a koltségvetési stabilizacio
mellékhatasaként, mig a tobbi orszagban csekély mértékben csdkken.
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IIL.2. A koltségvetési egyenleg

2006-ban az EU-8 koltségvetési hidnyanak atlaga minddssze a GDP 2,1 szazalékat érte el, ami
valamivel jobb is, mint az EU-15 2006-ban varhat6 atlaga. Az ESA-95 mddszertan szerint
kalkulalt egyenlegeket tekintve (azaz a nyugdijreformok hatasaval nem korrigalva) harom
orszag, Csehorszag, Lengyelorszag és Magyarorszag deficitje haladta meg a maastrichti
konvergencia-kritériumok kozott szerepld 3 szazalékos kiiszobértéket. Mindamellett enyhén
romld koltségvetési egyenleget produkalt az emlitett harom orszadgon kiviil Szlovénia is.

10. Grafikon. A koltségvetés ESA-95 szerinti egyenlege a GDP szazalékaban
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A hagyomanyosan nagyon fegyelmezett fiskalis politikat folytatdo balti allamokban az
egyenleg javuldsa folyamatos, ami foként a vartnal sokkal kedvezdbben alakul6 bevételi oldal
eredménye. Az erételjes gazdasagi ndvekedés kovetkeztében mindenekeldtt a tarsasdgi adok
alakulnak kedvezébben a koltségvetési tervekben szereplokhdz képest, de ezzel
parhuzamosan a tarsadalombiztositasi befizetések szerepe is jelentds. Esztorszag és Litvania
még jelentdsebb addcsokkentéseket is ,,megengedett” 2006-ban. Kiadasi oldalon a névekvd
kormanyzati beruhazasok ellenére sincs szamottevd novekmény, hiszen az alacsony
allamadossag miatt a kamatfizetések szintje mar-mar elhanyagolhato.

Csehorszag, Lengyelorszag és Magyarorszag kivételével a folyamatok alapvetéen szintén
javulok. Csehorszdgban foként a bevételek feliiltervezése vezetett a 2006-os hiany
emelkedéséhez, a kiadasi oldal viszonylag megfelelt az elfogadott koltségvetésnek.
Lengyelorszagban a , kreativ konyveléssel” (azaz nyugdijkorrekcioval) vezetett koltségvetési
hiany alatta marad a maastrichti kritériumnak, a deficit novekedésének igy az ottani gazdasagi
kozvélemény nem tulajdonit jelentdséget. Magyarorszagon azonban a bevételi oldal
elmaradasa a tervezettdl csak az egyik, mégpedig kisebb problémat jelentette. A GDP 10
szazaléka folé emelkedd ESA-95 szemléletli hiany kialakuldsdban a kiadasi oldal sulyos
tullépései, a fiskalis fegyelem csaknem teljes hianya jatszotta a foszerepet.

Az idei évben lényegi valtozasok nem varhatok, bar a koltségvetési egyenleg javuldsa csak
Szlovakia és Magyarorszag esetében varhatd, a tobbi orszag esetében enyhébb romlasra vagy
stagndlésra lehet szdmitani. Magyarorszagon a kiigazitasok kovetkeztében ugyan akdr harom
szazalékponttal is csokkenhet a GDP-aranyos koltségvetési deficit, de ettél még tovabbra is
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mélyen a maastrichti kiiszobérték alatt marad a mutatd, és tovabbra is kiugronak szamit a
hiany az ujonnan csatlakozott orszagok korében.

I1L.3. Allamadéssag

Az allamadossag alloméanya szempontjabol az EU-8 gazdasdgokbol ismét kiilon csoportot
képviselnek a balti orszagok. Ezekben a GDP 20 szazalé¢ka alatti az allamaddssag, és az
amugy is kedvezd koltségvetési egyenlegek, valamint a gyorsan ndvekvé GDP kovetkeztében
az arany tovabbi csokkenése szinte automatikusan bekovetkezik az elkovetkezd években is.

Magyarorszadg kivételével a tobbi orszdg a GDP nagyjabol 30-40 szazalékat kitevd
allamadossaggal rendelkezik, a koltségvetési politika azonban ezekben az orszagokban is
kelléen fegyelmezett ahhoz (az elsddleges egyenlegek alakuldsa alapjan), hogy a redlis
novekedési palya mellett a GDP-aranyos allamaddssag szintje kényelmesen és tartdésan a
maastrichti, 60 szdzalékos kiiszobérték alatt maradjon.

Magyarorszag az egyetlen, ahol 2003-t61 kezdédden mar az elsddleges egyenleg is erdteljesen
romlo palyéra 4llt, igy az adossdg nemcsak, hogy novekvd trendet mutatott fel, de atlépte az
emlitett 60 szézalékos kiiszobértéket is. Ez esetben aligha enyhitd koriilmény, hogy az EU-15
orszagcsoport atlagos allamadossaga is 60 szazalék folotti, ezt ugyanis néhany ,,notdrius”
orszag multban felhalmozott adossaga okozza ¢€s a jelenlegi trendek ebben a korben inkabb a
csOkkenés irdnyaba mutatnak.

Az idei év kilatasai: a balti orszdgokban a GDP-aranyos allamaddssag tovabbi csokkenése,
mig a tobbi orszagban a lassuld6 GDP-novekedés és a (Magyarorszag és Szlovakia kivételével)
nem javulo koltségvetési egyenlegek az allamaddssdg enyhén ndvekszik majd a GDP
aranyaban.

11. Grafikon. Allamadéssag a GDP szazalékaban

70

02003 02004 W2005 02006 |

60

50

40

%

30 —

20

, LT |

Esztorszig Lettorszag Litvania Szlovénia Csehorszag Lengyelorszag Szlovakia Magyarorszag

II1.4. A Kiils6 finanszirozasi igény

A foly¢ fizetési mérleg €s a tokemérleg egylittes egyenlegeként szamitott kiilsé finanszirozasi
igény tekintetében jelentdsen megvaltozott az a korabbrol ismert kép, hogy a balti orszdgok
Csehorszaggal és Magyarorszaggal alkotjdk a (hosszi tavon) fenntarthatatlanul magas
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hianyokat halmozdk csoportjat. Bar a baltiak tovabbra is magas kiilsé finanszirozasi igénnyel
birnak (2006-ban gyakorlatilag csaknem mindharom orszag kétszdmjegyli hianyt produkal a
GDP széazalékaban), az eréOteljesen javuld nettdé export mind Csehorszagot, mind
Magyarorszagot a hidny erdteljes csokkenésének utjara allitotta. Ellenben Szlovakia az elmult
négy év alatt a balti orszdgok csoportjahoz latszik csatlakozni, amint az utobbi évek erételjes
kiilfoldi kozvetlen beruhazasai egyeldre inkdbb még a kereskedelmi mérleget és a jovedelem
atutalasok egyenlegét egyarant ronto fizetési forgalmat eredményeztek. A jovedelmi egyenleg
(foként a kozvetlen befektetéseken keletkezett jovedelmeknek tulajdonithatd') romlasa
egyébként az Osszes orszagban megfigyelhetd, de ezt a nettd6 aru- és szolgaltatasexport
javulasa nem egy esetben tulsulyozza.

12. Grafikon. A folyo fizetési mérleg és a tokemérleg egyiittes egyenlege a GDP
szazalékaban
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Az igen magas kiilsé finanszirozasi igényli balti orszdgokban a hidnyt teljes mértékben a
maganszektor kereslete okozza, €s a hiany jelentds részét addssdgot nem generald
tokebearamlasok (kozvetlen befektetések illetve részvényekbe torténd portfolid befektetések)
fedezik. Mindamellett a bankrendszer er6sen névekvo rovid lejarata kiilfoldi kotelezettségei
(melyek kialakulasaban nagy szerepe van a lakossagi devizahitelezés expanzidjanak) még
teljesen kiegyensulyozott (sét, tobbleteket generdlo) koltségvetés mellett is novelik a
pénziigyi rendszer kockdzatat. Szlovakidban a magas folyd fizetési mérleg hiany egyeldre
szintén biztosan finanszirozhato, és amint az utdébbi idok befektetései mar a nettd6 export
novekedésében is lecsapodnak, a hidny visszatérhet egy joval kezelhetObb szintre, bar a
jovedelmi egyenleg romlasa folytatodik majd.

Az idei évben mindenesetre nagyobb javuldsra csak Magyarorszag esetében lehet szamitani:
itt is foként annak kovetkeztében, hogy a megszoritd intézkedések a belfoldi kereslet erdteljes
visszafogdsat, ezen keresztiil pedig alacsonyabb importigényt és igy tovabb javuld
kiilkereskedelmi egyenleget eredményeznek. A magas hianyok lényeges enyhiilésére a balti
orszagok esetében még nem lehet szamitani.

! Ezek nagy része ugyanakkor tjrabefektetésre keriil.
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IV.SZERKEZETI KONVERGENCIA AZ EU-8-BAN

IV.1 Az agrarnépesség aranya

Az Ujonnan csatlakozott allamok szerkezeti konvergencidjanak egyik fontos mutatdja az
agrarnépesség részesedésének alakulasa a teljesen beliil. A nyolc orszagot ebben a tekintetben
két csoportra lehet bontani. Az egyikben a mutat6 értéke nem haladja meg az 6t szazalékot:
ide tartoznak a kozép-eurodpai allamok koziil Csehorszag, Magyarorszag és Szlovékia, mig a
balti allamok koziil Esztorszag. E gazdasagokban a mutaté értéke nem sokkal haladja meg az
EU-15 2,8 sz4zalékos atlagat. Jelentds valtozds a mutatd értékben nem tortént tekintettel arra,
hogy a fontosabb szerkezeti valtozasok mar bekdvetkeztek e gazdasagokban és a mutatd
alacsony szintje is legfeljebb kisebb valtozasokat enged.

A harom masik gazdasag (Lengyelorszag, Lettorszag és Litvania) esetében az agrarnépesség
aranya 5-6-szorosan haladja meg az EU-15 atlagat és Szlovénia esetében is haromszoros a
mutatd értéke. Az elmult években viszont Lengyelorszagban és Litvanidban is csokkent az
agrarnépesség aranya annak ellenére, hogy a mezdgazdasdgban ndvekedett a jovedelmi szint,
koszonhetden az EU-s forrasok bedramlasanak. Ugyanakkor e harom gazdasagban (kiillonosen
Lengyelorszdgban) az atlagot meghaladd a munkanélkiiliségi rata és a mezdgazdasagbol
esetlegesen felszabaduld6 munkaer6 a munkanélkiilieck szamat, vagy a foglalkoztatottak
aranyat csokkenti majd.

13. Grafikon. Az agrarnépesség aranya a teljesben

20

02003 02004 M2005 12006 |

'm0 _

Szlovakia Csehorszag Magyarorszag Esztorszag Szlovénia Lettorszag Litvania Lengyelorszag

Osszességében 2006-ban nem valtozott szamottevéen az agrarnépesség aranya az egyik
orszagcsoportban sem: az alacsony részesedéssel bird négy gazdasidgban 3,9 szazalékon, mig
a masik csoportban 12,1 szazalékon maradt. Tekintettel a szerkezeti valtozasok sebességére,
érdemes hosszabb tdvon vizsgélni a valtozasokat. 2003-hoz képest az elsd orszagcsoportban
az arany 0,5 szazalékponttal, a masodikban 2,2 szazalékponttal mérséklddott.

IV.2. A korrupcié alakulasa

A gazdasagok felzarkdzéasa szempontjabol fontos mutatd a korrupcio szintje, melyrdl szamos
nemzetkdzi elemzés mutatta ki, hogy erdteljesen és negativan korreldl a hossza tava
novekedés szintjével. A korrupcids index azt mutatja, hogy milyen mértékben tér el az EU-8
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orszag Transparency International altal mért korrupcids indexe az EU-15 orszdgainak atlagos
értékétdl. Minél nagyobb az eltérés, anndl inkdbb lemarad az adott orszag a fejlett eurdpai
allamok atlagatol a kozélet tisztasagat illetden.

14. Grafikon. A korrupciods index eltérése az EU-15 atlagatol
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Az EU-8 allam 0Osszességében a korrupcios rangsorban hatrébb helyezkedik el az EU-15
orszag-csoporttal Osszevetve: az elézé orszagcsoport a 24. (Esztorszag) és 61.
(Lengyelorszag) hely kozott, addig az utdbbi az 1. (Finnorszag) és 54. (Gordgorszag) kozott
helyezkedik el és a rangsor atlagaban 24 helyezésbeli kiilonbség van. Ugyanakkor a relativ
lemaradas mellett is az elmult két-harom évben elérehaladds volt tapasztalhato a korrupciot
tekintve: mig az index értéke 1998-2003 kozott valtozatlan 4,5 volt, addig az elmult hdrom
évben egyenletesen és folyamatosan emelkedett és elérte az 5,1 (az EU-15 é4tlaga 7,7, a
korrupciés indexet vezetd, legkevésbé korrupt allam Finnorszag mutatdja pedig 9,6 a tizes
skalan).

Az EU-8 koziil valtozatlanul Esztorszag és Szlovénia tekintheték a legkevésbé korruptnak. E
két gazdasag mutatoja a spanyol és portugdl szintek koriil talalhato, jelentdsen megeldzve
Olasz- ¢s Gorogorszagot is. A korrupcidés index ugyanakkor latvanyosan javult a két
gazdasagban, elsésorban Esztorszagban, hasonléan a szomszédos Lettorszaghoz.

Az elmult par évben erdteljes javulas volt tapasztalhatdo Csehorszagban és Szlovakiaban is. Az
utobbi orszagban ez a politikai valtozdsok €s a bekovetkezett reformok egyértelmi jele is.
Magyarorszadg helyzete lassan, de szintén javul. Az indexet és az EU-8 éllamot tekintve
Esztorszagot és Szlovéniat kovetjiik: ez abszolut szinten az olaszorszagihoz hasonld, atté] egy
picit kedvezobb képet mutat a korrupciot illetéen.
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