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BEVEZETES

Az ICEG Europai Kbdzpont és a Vilaggazdasag elkészitette az tjonnan csatlakozott llamokra
vonatkozo legfrissebb konvergencia-indexét. Az elsé index 2002 decemberében jelent meg, és
ezt kovették a félévente megjelentetett frissitések. Az index keretében nyolc Gjonnan
csatlakozott orszag nominalis, szerkezeti és readlkonvergencidjat jelz6 mutatok 0Osszesitett
figyelembe vétele hatarozza meg, hogy hol tartanak ezek az orszdgok egymashoz, illetve az
Eurdpai Unio atlagos értékeihez viszonyitva a felzarkdzas hosszu folyamataban.

AZ INDEX SZAMITASA

Az ICEG Europai Kozpont és a Vilaggazdasag altal kidolgozott index tiz olyan makrogazdasagi mutato
0sszevonasabol készilt, amelyek kifejezik az Eurdpai Uni6 régi és () tagallamai kozotti fejlettségbeli
kilonbségek néhany fontos dimenzidjat. A mutatok tobbsége az Ujonnan csatlakozott gazdasagok
Az index szamitasa soran alkalmazott mutatok: inflacio, koltségvetési hiany, allamaddssag, a folyo fizetési
mérleg hianya (nomindlis konvergencia), a gazdasagi névekedés liteme, a bér- és az arszinvonal, valamint
az egy fére jut6 GDP (realkonvergencia), a mezdgazdasagban alkalmazottak ardnya az @sszes
foglalkoztatotthoz vetitve és az Uizleti élet jogi kdrnyezete (az EBRD-t8l atvett komplex mutatd) (szerkezeti
konvergencia).

A 0-t6l 10-ig terjed6 skalan 10-es osztalyzatot egy olyan gazdasag érne el, amelyik éppen teljesiti a
maastrichti kritériumokat (vagy jobb anndl), és a realfejlettség, valamint a szerkezeti mutatok tekintetében
az uniés atlagnak megfeleld értékekkel bir (és kétszer olyan gyorsan novekszik). A stlyozaskor nagyobb
szerepet adtunk az allomany (stock) véaltozéknak (ar- és bérszinvonal, egy fére jut6 GDP), mig a
hektikusabban ingadozo, Ugynevezett foly6 (flow) mutatok (inflacio, koltségvetési egyenleg stb.) relative
kisebb sullyal szerepelnek. Igy az indexben egyszerre szerepelnek olyan mutatok, melyek azt vizsgaljak,
hogy a maastrichti kritériumoknak megfelel-e az orszag; realfejlettségben hol tart a gazdasag és milyen
mértékben térnek el fontos szerkezeti mutatéi az EU atlagatol.

. AZ UJ TAGALLAMOK OSSZESITETT KONVERGENCIAINDEXE

Az Ujonnan csatlakozott allamok rangsoraban 2004-ben a tavalyihoz képest kisebb valtozasok
kdvetkeztek be. A rangsort valtozatlanul Szlovénia vezeti, kdszonhet6en a térségben kiugroan
magas redlgazdasagi fejlettségének és kedvezo szerkezeti adottsagainak, valamint az elmult
id6szakban sokat javult makrogazdasagi teljesitményének inflaciot leszamitva évek éta stabil
makrogazdasagi kérnyezetének.

Szlovénia mogott azonban héatrabb kerlltek a rangsorban a balti allamok, mindenekel6tt
Esztorszag és Litvania elsésorban megugré inflaciojuk miatt. Szlovénia mogott a listan a
mésodik és harmadik helyre két kbzép-eurdpai orszag, Lengyelorszag és Csehorszag kerlt:
mutatdjuk erételjes javulasa a kordbbinal dinamikusabb né9vekedésnek, valamint a javuld
makrogazdasagi egyensulynak (elsésorban a csokkend koltségvetési deficitnek ) kdszonheté.

Osszességében az orszagok tobbsége a balti allamokat (stagnalé index Litvanidban és
csokkené Esztorszagban és Lettorszagban) kivéve elérehaladt a konvergencia indexben: az
elérehaladas kilondsen erételjes volt Szlovénia és Lengyelorszag esetében.
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Grafikon 1. A konvergencia-index alakulasa az Uj tagallamokban
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Magyarorszag 2004-ben a rangsorban az utolsd el6tti, hatodik-hetedik helyen allt
Esztorszaggal, megelézve Lettorszagot. A kedvezétlen helyezés elsésorban a nominalis
konvergencia mutaték tobbi Gjonnan csatlakozott allamnal kedvezoétlenebb alakuldsanak
kdszonheto, hiszen a szerkezeti és reélfejlettséget illetéen hazéank kedvezé pozicidban van a
nyolc orszag kozoétt. A konvergencia-index ertékének emelkedeése is elsésorban a bérszinvonal
kdzeledésének és a gyors GDP ndvekedésnek kdszonhets. Szembetiing az index alakulasaban,
hogy Magyarorszaghoz hasonl6an az utolso elétti helyen szerepel Esztorszag, amely gyakran
példaként emlitett orszag, de a konvergencia-indexet tekintve rosszabbul teljesit 6t masik Uj
tagallamnal és csak Lettorszagot el6zi meg a rangsorban.

Végezetil érdemes idében visszatekintve megnézni, hogy miképpen véaltozott az index értéke
az elmult években. A grafikonra tekintve is lathatd, hogy a nyolc Gjonnan csatlakozott orszag
jelentés elorehaladdst mutat fel az EU-atlagahoz torténé konvergéldsban az 6sszetett
konvergencia-indexiinket tekintve. A nyolc orszag indexének atlaga 1998 és 2004 kozott 5,5-
rél 6,5-re emelkedett. Ugyanakkor az egye orszagok esetében az elérehaladas mértéke eltéro
volt. A legjelent6sebb el6rehaladas a legfejlettebb Szlovénidban, illetve Csehorszagban és
Szlovakidban kovetkezett be: az els6 két orszdg esetében ez viszonylag egyenletes
elérehaladas volt, mig Szlovakiaban az elmult évekre korlatozodott. Oket kéveti nagyjabol
azonos mértékben Litvania, Lettorszdg és Lengyelorszag, majd a sort Magyarorszag és az
utols6 Esztorszag zarja, ahol az index mérsékelten emelkedett az elmult 6 évben.
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Grafikon 2. A konvergencia-index 1998-ban és 2004-ben
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Az index esetében figyelembe kell venni, hogy ez egy dsszetett, a nominalis, real és szerkezeti
konvergenciat is méré mutatd, ezért az index értékének ndvekedése nem jar sziikségszeriien
egyitt az 6sszes alkotéelem azonos iranyd é€s mertékii valtozasaval. Az indexek értékének
emelkedése elsésorban a nomindlis és szerkezeti konvergencidban elért eredményeknek
tudhatd be, és kisebb, illetve erételjesebben szért volt a readlkonvergencidban bekdvetkezett
elérehaladas. Eppen ezért az elrehaladast nem a fejlettségben, a jovedelmi szintekben
bekovetkezett eltérésként kell elfogadni.

1. Az UJ TAGALLAMOK NOMINALIS KONVERGENCIAJA

Az Gjonnan csatlakozott gazdasdgok nominalis konvergenciajdban meghatarozé szerepet
jatszik az inflacio és az allamhaztartasi egyensuly alakulasa: a két mutatdé alakuldsa
meghatarozza az adossagkritérium, az arfolyam-stabilitds és a hosszu lejarati addssagon
fennallé kamatszinvonal alakulasat. Az j tagallamokban 2004-ben részben egyszeri tényezék
hatdsdra megtorpant a korabbi elérehaladas az inflacié csokkenésében, ugyanakkor az
allamhaztartas mutatoiban a nehézségek valtozatlanul jelent6sek, elsésorban a kdzép-eurdpai
allamokban.

Inflacio. A vizsgalt Gjonnan csatlakozott gazdasagokban 2004-ben megfordult az elmdait
években érzékelhetéen felgyorsuld dezinflacio: mikdzben a nyolc allamban a fogyasztdi
arindex 2003-ban atlagosan 2, 8%-kal emelkedett szemben a 2000-ben mért 6, 6%-0s és
2002-es 3, 2%-0s novekedéssel, idén az arindex emelkedése atlagosan 4, 5%-0s lesz. A
fogyasztoi arak ndvekedeési Gteme Szlovakiat és Szlovéniat leszamitva mindenhol felgyorsult:
kiiléndsen szembetiing az atlagos éves inflacié megugrasa Lettorszagban és a megel6z6 évben
deflaciéban 1évé Csehorszagban és Litvaniaban. Az atlagos fogyasztoi arindex felgyorsult
ndvekedése mogott a vizsgalt orszagokban tobb tényezé hatdsa mutathatd Ki.

Az atlagos éves fogyasztoi arindex névekedése mogott 2004-ben meghatarozé médon az EU-
hoz torténd csatlakozas mellékhatasai allnak. A csatlakozassal parhuzamosan ugyanis sok
orszagban jelentds kiigazitasok kovetkeztek be a hatosagilag szabalyozott arak kdrében,
illetve a kdzvetett adokban. A hatdsagi arak emelése, és az adéreform, vagy adéharmonizacio
keretében megemelt forgalmi és fogyasztasi adok jelentds, az esetek tobbségében egyszeri
inflacios nyomast eredményeztek. Ugyanakkor ott, ahol az adéemeléseknek és hatdsagi
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arkiegészitéseknek masodlagos (elsésorban a nominalis bérek emelkedésen keresztiili) hatasa
is jelentkezik, tartds inflacios nyomassal lehet szamolni.

Az Eurdpai Unidhoz torténé csatlakozasnak van egy masik inflacio gerjeszt6é hatasa is: az
Egységes Piacon belill az erételjesebb verseny hatdsara bekovetkezik a korabban az Gjonnan
csatlakozott tagallamokban kialakult &rszerkezet atrendezédése is. Mikdzben ez egyes
arucsoportokban az arak novekedésével, masokban csokkenésével jar egyltt, a lefelé merev
arak miatt ez addiciondlis inflacids tobbletként jelentkezik.

Idén a felgyorsulo inflacidhoz a balti allamokban, Lengyelorszagban hozzaarult a belfoldi
kereslet novekedése is. A koradbbi éveknél erételjesebb jovedelemndvekedés, a lakossag
likviditasi korlatjanak enyhilése, a deviza-eladdsodas novekedése a lakossagi fogyasztas
erételjes novekedését eredményezte, aminek szintén volt szerepe az inflacié felgyorsulasaban.

Végezetil, a gazdasagok tébbségeben az inflaci6 megugrasahoz hozzajarult a cserearanyok
atrendezodése, az olaj- eés importalt arak emelkedése is. Mivel Lengyelorszagot leszamitva
ezen orszagok Kkis és nyitott gazdasadgok, a ndvekvo importélt inflacio és a cserearanyok
(orszagonkent eltéré mértékt) romlasa kedvezétlendl érintette a fogyasztoi arak alakulasat.
Az importalt inflacié mértékét nem csdkkentette a nominalis arfolyamok sok helyen tapasztalt
er6sodése, illetve a dollar eurdval szembeni erételjes gyengiilése sem.

Grafikon 3. A fogyasztdi arindex alakulésa az Uj tagallamokban

Az éltalanos trenddel szemben Szlovénidban és Szlovakiaban a fogyasztoi arak emelkedése
lassul: ebben Szlovéniaban szerepet jatszik a korabban éveken keresztil folytatott hatratekinté
bérindexalds megsziintetése, valamint a tollar rogzitése az eurohoz, amivel a korabbi inflacios
letéréseket kompenzald nominalis leértékelési palyat adtak fel. Szlovakiaban a dezinflacié a
tavalyi adminisztrativ d&remelkedés lecsengéseének, a fiskalis pozicid javulasanak, valamint a
korona erésddesének kdszonheto.

A tavalyi évhez hasonl6an idén is 2 nagyobb csoportra lehet majd bontani az orszagokat. A
Csehorszag, Litvania, Esztorszag és Lengyelorszag képviselte csoportban a megugré inflacio
ellenére arstabilitasrol és a maastrichti kritériumokat teljesité ardinamikarol lehet beszélni.
Ezekben a gazdasagokban az inflacié szintje 2002 6ta a konvergencia kiiszob alatt talalhaté és
az idei megugras sem veszélyezteti a kritérium teljesitését. Az orszadgok mésik csoportjaban
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az inflaciés kritérium elérése még varat magara és tovabbi erofeszitéséket igényel a
gazdasagpolitikatol.

Allamhaztartasi egyenleg. Az Gjonnan csatlakozott allamokban eltéré képet mutatnak az
allamhaztartasi egyenlegek alakulasat illetéen. Az allamhaztartas hianya a nyolc orszagban a
2002-es sulyozatlan 4, 2%-r6l tavaly 3, 6%-ra mérséklédott, mig idén 3, 3%-ra csokken, ami
valtozatlanul tavol van a maastrichti kritériumtdl és az Stabilitasi és Novekedesi Egyezmény
(SNE) eloirésaitdl. Raadasul a csokkenésben szerepe van a cseh hidny drasztikus
mérséklodésének a tavalyi deficiten Kkivili tételek elszamolasa miatt megugrott szintrél: e
nélkil szdmitva a tobbi orszag atlagos hidnya ndvekedett és az egyenleg Csehorszagot és
Magyarorszagot kivéve mindenhol romlik.

Az egyenleg romlasaban tobb tényez6 jatszik szerepet. Egyrészt 0sszességében az exogén
adottsdgok kedvezotlenek voltak és nem segitették a fiskalis korrekcidt: az eurd-dvezet
ndvekedési kilatasai elégtelenek voltak a pozitiv ciklikus hatas érvényesiiléséhez. Kivétel ez
alol Lengyelorszag, ahol a gyors ndvekedés mellett ugyan romlik az allamhaztartas
egyenlege, de ennek mértéke kisebb lesz a korabban vartnal.

Masrészt érvényesiltek az Eurdpai Unidhoz torténé csatlakozas korabban jelzett negativ
fiskdlis hatdsai: a nemzeti forrdsok el6teremtése a kofinanszirozott projektekhez, az
adobefizetések beveételeket csokkentd hatdsa mar 2004-ben is rontotta az elsédleges
egyenlegeket. Az elsédleges egyenlegek alakulasa mellett figyelembe kell venni azt is, hogy
az elmalt 2-3 évben jelentés novekedés kdvetkezett be az allamadossag/GDP mutatoban is,
ami a kamatkiadasok és ezzel a teljes hiany ndvekedésével jart egytt. Végezetll nem sziintek
meg az atalakulassal 6sszefiiggé fiskalis sokkok: a bankrendszer konszolidalasa, az 6rokolt
allamaddssag kezelése, az addterhelés mérséklése terheket ré a koltségvetésekre, elsésorban
Csehorszagban, Lengyelorszagban.

Grafikon 4.
Az allamhéztartasi egyenlegek alakulésa a balti és a kdzép-eurodpai allamokban
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Az allamhaztartasi egyenlegek alakulasat illetéen az Ujonnan csatlakozott allamokat két
csoportra lehet bontani. A balti allamokban 1999 6ta a gyors ndvekedés teremtette kedvezé
ciklikus hatas, a nemzetkozi dsszevetésben is alacsony rovid- és kozéplejaratu kamatlabak, az
elenyeszé allamadossag, valamint a valutatanacs, illetve az ERM-II altal gyakorolt
fegyelmez6 eré6 nyoman az allamhaztartas hianya a konvergencia-kritérium alatt van, s6t
Esztorszag egyediilallo6 modon allamhaztartasi tobblettel rendelkezik. Az allamhéztartasi
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hidnyra vonatkozd kritérium viszonylag koénnyen teljesithets, hiszen alacsony az
allamaddssag, minimalisak a kamatkiadasok, a kozép-eurdpai allamoknal kedvezébbek a
demogréfiai folyamatok, és nem fenyeget a deficiten kivili addssadgelemek ndvekedése sem.
A balti allamokhoz hasonldan kedvezé Szlovénia helyzete is egyetlenként a kozép-eurdpai
allamok kozul.

Az orszagok masik csoportjat a kozép-eurdpai gazdasagok alkotjak, ahol a hiany meghaladja
a referencia-értéket, és az allamhaztartasi egyenlegek az elmult években — idében és
mértékiket tekintve eltéréen— jelentésen romlottak. A tartésan magas hiany tikrozi az inkabb
kedvezétlen ciklikus hatasokat, a koltségvetési kiadasok erételjes ndvekedését az anticiklikus
fiskalis politikdk nyoman, az erételjes jovedelemkiaramlast (Magyarorszag) az allami
szektorban, valamint a szerkezetvaltads és korabban felhalmozott fesziltségek kezelésének
fiskalis koltségeit (Csehorszag és Lengyelorszag). Annak ellenére, hogy a fiskalis politikék a
kdzép-eurdpai gazdasagokban (elsésorban Csehorszagban, Magyarorszagon) szigorodtak,
nem kovetkezik be jelentés javulas az egyenlegekben az elégtelen korrekcio, a magas €s/vagy
ndvekvo allamaddssag, illetve a valtozatlanul magas konszolidéacios koltségek miatt. A
koltségvetési kiigazitds ezekben a gazdasagokban szerkezeti elemeket csak kevésbé érint, és
ezek fenntarthatosaga is kérdéses: a gyorsuld gazdasagi ndvekedés ellenére az elsédleges
egyenlegek kevésbé javulnak.

Allamadossag. Mikézben az allamhaztartasi egyenlegek altalaban kedvezétlenebbek az
djonnan csatlakozott allamokban, mint az EU-15-ben az allamadossag szintje joval
alacsonyabb: 2004-ben az els6 orszag-csoportban 32, 5%, az utdbbiban elérelathatélag 57,
5% lesz. Az Gjonnan csatlakozott — es ezen belll is elsésorban a kbzép-eurdpai - orszagokban
az elmult években viszont erételjes volt az addssag/GDP mutatd emelkedése, ami 2004-ben
érezhetéen lelassult. Az allamhaztartasi hianyhoz hasonl6an az allamadossag is eltéréen
alakul a kozép-eurdpai és balti orszagokban.

Az adossagkritérium teljesitése nem okoz problemat a balti allamoknak és Szlovénianak, mert
vagy az adossag szintje alacsony (Esztorszag és Lettorszag), vagy ha kozepes méreti (mint
Litvania és Szlovénia esetében), akkor nincs olyan szerkezeti, vagy makrogazdasagi tényezo,
amely rovidtavon az adossag erételjes ndvekedését eredményezné és megkérdojelezné
fenntarthatdsagat és finanszirozhatosagat. Ezekben a gazdasagokban az adossagdinamika is
kedvezéen alakul: az elsédleges egyenlegek altalaban szufficitesek, a nominalis
kamatszinvonal és a kamatkiadasok GDP aranyos értéke alacsony, a gyors névekedésnek
kdszonhetéen kedvezd a redlndvekedés és az allamadodssagon fennalld atlagos realkamat
kozotti eltéres, ami egylttesen az addssag/GDP mutatd stabilizalasdhoz vezet. Ennek
megfeleléen 2004-ben az ad6ssag/GDP mutatd stagnél a balti allamokban, és enyhén
emelkedik Szlovéniaban.

A 4 visegradi allamban ezzel szemben magas az allamaddssag/GDP szintje, de 2004-ben
kedvezobben alakul az adossagdinamika a korabbi éveknél. Erételjesen lelassult az
adossag/GDP mutatd ndvekedése Csehorszagban és Lengyelorszdgban kdszénhetéen a
deficiten kivali tételek kisebb hozzajarulasanak, valamint a felgyorsuldé névekedési tGtemnek
és a real GDP és kamatszint kdzotti rés novekedésének. Emellett az ad6ssag/GDP ndvekedése
mérsékelt maradt Magyarorszagon és Szlovakiaban, bar Magyarorszagon vészesen
megkdzelitette a kritériumot, és szintje messze meghaladja a fenntarthaté és a gazdasag
fejlettsége altal indokolt szintet.
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Grafikon 5. Az allamaddssag/GDP alakulasa az uj tagallamokban
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Osszességében a kozép-eurdpai allamokban az adossag/GDP mutatok fejlettségi szinthez
képest kifejezetten magasak: az adossagdinamika idei lassuldsa mellett az ad6ssag/GDP
mutaté a 4 orszag atlagaban GDP aranyosan 6, 5 szazalékponttal emelkedett 2001 és 2004
kdzott. A novekedésen talmenbéen az adossagdinamikat befolyasold szémos tényezo
(demografiai folyamatok, az allamhaztartas alrendszereiben beépitett implicit adéssagok, az
allami kezességvallalasok, a felzarkozéassal kapcsolatosan vérhatdé addicionalis allami
kiadasok) kedvezétlentl alakul, ami erételjes fiskalis korrekcio nélkil az addssag/GDP
mutatd tovabbi ndvekedesét vetiti elére.

Folyo fizetési mérleg. A folyo fizetési mérleg egyenleg megfeleléen mutatja azt, hogy milyen
makrogazdasagi feszlltségekkel jar a nominalis és redlkonvergencia az Uj tagallamokban. A
kordbban egyeduldlld6 modon szufficittel, idén pedig a legkisebb hiannyal rendelkez6
Szlovéniat leszamitva mindegyik ujonnan csatlakozott orszagnak szembe kell nézni visszatérd
és gyakran korrekciot kikényszerité fizetési mérleg problémakkal.

A folyo fizetési mérleg egyenleg alakulasa és a hidny nagysaga alapjan az djonnan
csatlakozott allamokat két nagyobb csoportra lehet osztani. Az egyik csoportba tartoznak a
tartosan magas hiannyal rendelkezé balti allamok, illetve a kdzép-eurdpai gazdasagok kozl
Csehorszag és Magyarorszag, mig a masikba a mérséklet és idében csokkend deficittel
rendelkez6 Lengyelorszag és Szlovakia.

Az els6 csoportba tartozd orszagokban a magas folyo fizetési mérleg deficit mogott a nemzeti
megtakaritasi ratak csokkenése all, amihez az &llamhéztartds és maganszektor nettd
megtakaritoi pozicidjanak romlasa egyarant hozzajarult, bar orszagonként elter6 mértékben.
Az allam névekvo finanszirozési sziikségletéhez tarsult ezekben a gazdasadgokban a lakossagi
szektor nettd megtakaritasainak erételjes csokkenése a felgyorsulo jovedelemkiaramlas és a
felpuhul6 likviditasi korlat miatt. Ezekben a gazdasdgokban az export ndévekedése nem jart
egyutt a kereskedelmi merleg érezheté javulasaval részben az export ndvekedés méréskelt
uteme, részben annak magas importtartalma miatt.

Ugyanakkor tobb orszagban a kordbban kedvezéen alakuldé szolgaltatasi és
jovedelemegyenleg romlott, kdszonhetéen a ndvekvo szolgaltatasimportnak és a kdzvetlen
tokebefektetések utani profitkivonasnak, ami magaval hozta a folyo fizetési mérleg hianyanak
ndvekedését is.
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Grafikon 6. A foly¢ fizetési mérleg GDP aranyos egyenlege az j tagallamokban
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A folyd fizetési mérleg egyenleg ott javult, ahol részben a nemzeti valuta erételjes
leértékelédése (Lengyelorszag) illetve/és a munkatermelékenység jelentés novekedése
(Szlovékia) kovetkezett be, ami lehetové tette a javuld koltseg-versenyképesség mellett az
export dinamikus novelését és a kereskedelmi mérleg egyenleg javitasat. Emellett
Szlovéakidban és Lengyelorszagban a maganszektor fogyasztasi és beruhazasi keresletének
ndvekedése mérsékelt volt, ami kedvezébb nettdé megtakaritdi poziciot eredményezett, mit a
tobbi balti és kdzép-eurdpai allamban. Ugyan 2004-ben Szlovékiaban és Lengyelorszagban is
romlik a folyé fizetési mérleg egyenlege, de ennek mértéke csekély és elsésorban nem az
export es a kereskedelmi mérleg, hanem a jovedelemegyenleg alakulasanak tudhato be.

10



ICEG Europai Kézpont -Vilaggazdasag: Konvergencia az uj tagallamokban 2004/2

I11. A REAL KONVERGENCIA AZ UJ TAGALLAMOKBAN

Jovedelem-konvergencia. Jelenleg jelentés az Ujonnan csatlakozott gazdasadgok és az EU-
atlag kozotti jovedelmi rés fuggetlenll attol, hogy aktualis vagy vasarloer6-paritasos
arfolyamon torténik a szamitas. Az 0j tagallamok egy fére es6 jovedelme PPS arfolyamon
2004-ben az Eurdpai Unid atlaganak 37% és 72% kozott szorddik: jovedelmi szintje alapjan
Szlovénia ugrik ki az Gjonnan csatlakozott allamok kozul felfelé, mig Lettorszag, Litvania és
Lengyelorszag lefelé. Ugyanakkor az uj tagallamok jovedelmi szintjik alapjan valtozatlanul
messze elmaradnak a kohézios allamok (Gérégorszag, Irorszag, Portugalia, Spanyolorszag)
mostani és csatlakozasuk idépontjaban fennallt jovedelmi szintjétol.

Grafikon 7. A egy fore es6 GDP alakulasa vasarloeré
standard alapd (PPS) arfolyamon az EU-15 sz&zalékaban
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Az elmult években folyamatos és fokozatos, de a 2003-as kisebb megtorpanas leszamitva
toretlen volt az Gjonnan csatlakozott orszagok jovedelmei szintjének kdzeledése az EU-15
atlagahoz, mérsékelve a fennallo fejlettségbeli rést. A konvergencia forrasa az Ujonnan
csatlakozott gazdasagok gyors novekedése: atlagos ndvekedesi Utemik 2001-2004 kozott
4,1% és 5,3% kozott alakult szemben az EU-15 2-2,5%-0s ndvekedési dinamikajaval.

Aktudlis arfolyamon szamitva a fejlettségbeli rés magasabb a PPS arfolyamon szamitottnal,
ugyanakkor a kdzeledés dinamikéja is erételjesebb. Ez elsésorban annak tudhaté be, hogy az
aktualis arfolyamon szamitott jovedelmi szinten nem csak a novekedési eltérések, de a
nominalis arfolyamok felértékelédése miatt is kozeledik az EU eurdban szamitott atlagahoz.

Az elmult években bekovetkezett jovedelem-konvergencia forrasa eltéré volt az Ujonnan
csatlakozott gazdasdgokban: mig Magyarorszag, Lengyelorszag €s Szlovénia esetében
elsésorban a teljes tényezétermelékenység emelkedése, addig Szlovéakiaban, Esztorszagban és
Csehorszaghan elsésorban a tékefelhalmozés volt. Ugyanakkor sulyos probléma, hogy a
termelékenység ndvekedése idoben lassuld Utemi folyamat és a munkaeré hozzajarulasa
folyamatosan csokkené mértékii. Ez utdbbit az alacsony foglalkoztatasi rata, az egyes
orszagokban kiugréan magas munkanélkiliség jol mutatja: a foglalkoztatasi rata atlaga a
nyolc Gjonnan csatlakozott gazdasagban 2004-ben 59,5% lesz szemben az EU-15 64,5%-0s
szintjével és a munkanélkiliség is eléri — jelentés orszagok kdzotti szoras mellett — a 10,2%-ot
szemben az EU-15 8,1%-val.
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Grafikon 8. A GDP ndvekedési Gteme az 0j tagallamokban
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A nyolc gazdasag atlagat szamitva a GDP novekedése 2004-ban meghaladta a korabbi évek
atlagat és 2000-2004 kozott a legerételjesebb dinamikat mutatta: a redl GDP atlagosan 5,3%-
kal bévul idén. A novekedési tUtem gyorsuldsa nem volt egyenletes és elsésorban a kozép-
eurdpai orszagokban volt jelentés: Lengyelorszagban és Szlovénidban 2-2 szazalékponttal,
Magyarorszagon, Csehorszagban és Esztorszagban 1-1 szazalékponttal lesz gyorsabb a
tavalyinal. A ndvekedési Utemeket tekintve valtozatlanul a balti allamok és Lengyelorszag
névekednek a leggyorsabban, elérve illetve meghaladva a 6% feletti GD boviilést. Oket koveti
Szlovékia kozel 5%-0s novekedéssel, majd a sort Csehorszag, Magyarorszag és Szlovénia
zarja 4%-os dinamikaval.

A novekedési Utemek gyorsuldsa 2004-ben elsésorban a belfoldi felhasznélas dinamikus
novekedésének tudhatd be, ezen belll is els6sorban a lakossagi fogyasztas korabbi éveket
meghaladd bévilésenek. Ebben a jovedelmek bévilése, a haztartasok likviditasi pozicidjanak
és eladosodasanak novekedése, valamint a kedvez6 varakozasok nyoman megloduld koltési
hajlanddsag jatszotta a meghatarozo szerepet. Emellett a kedvezébb kiilsé konjunktura, az
eurd-ovezet erdteljesebb importkereslete nyoman névekedett az export is, mérsékelve a nettd
export altalaban negativ hozzajarulasat a GDP névekedéséhez.

Bér-konvergencia. Az éarak konvergencidjahoz hasonléan kiemelten fontos a reél-
konvergencia sebessége és fenntarthatdsaga szempontjabdl a bérszinvonal felzark6zasa. A
bér-konvergencia teme befolyasolja az inflacio, a teljes tényezo- és munkatermelékenység,
valamint a koltség-versenyképesség alakulasat, és ezen keresztul az (j tagallamok
novekedését, mikdzben a bérrés mérséklédése hat a migracid, a munkanélkiliseg és
munkaeré-kinalat alakuldséra az Uj és régi tagallamokban egyarant.

A redl konvergencia mutatdi kozul a bérek felzarkozasaban mutattak legerételjesebb
elérehaladast az (j tagallamok. Az elmult 2 évben ugyanis a bérek jelentés és altalaban a
munkatermelékenyseg valtozasat meghaladé mértékii ndvekedése volt megfigyelhet6é az Uj
tagallamok tobbségében. Az eurdban kifejezett bruttd bérek az Gjonnan csatlakozott
gazdasagokban 2003-2004-ben 9,9% (Szlovénia) és 25% (Szlovakia) kdzott emelkedtek, és a
gyors ndvekedés alol csak Lengyelorszag (2%) és Lettorszag (5%) volt kivétel.
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Grafikon 9. Az eurdban szamitott havi atlagos munkabérek aktualis arfolyamon
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Az eurdban szamitott bruttd bérek ndvekedése mogott két jelentdsebb tényezé hatasa
mutathatd ki idében es orszagonként eltéré mertékii hozzajarulassal. Az egyik a hazai
valutaban szamitott bruttd bérek névekedése, amely jelentés volt az elmalt két évben mind a
kdzosségi szektor, mind pedig a teljes gazdasagot tekintve. A gazdasagok tobbségében a
brutté bérek ndvekedési Uteme meghaladta a munkatermelékenység ndvekedéesét, és ez az
egyseg munkaerokoltseégek novekedését és a koltség-versenyképesség orszagonként eltérd
mértékii romlasat eredményezte. Az eur6ban szamitott bruttd bérek ndvekedéséhez 2004-ben
a nemzeti valuték felértékelodese, illetve Szlovénia esetében a kordbbi leértékelést felvaltd
rogzités is hozzajarult kiilondsen a Csehorszagban és Magyarorszagon.

A két tényez6 hatasa azonban eltéré mértékben és idobeli lefutdssal érvényesilt az egyes
gazdasagokban. gy tavaly mérséklédott a jovedelemkiaramlas és a realbérek novekedési
uteme, amiben a nominalis bérkiaramlas lassulasa és egyes gazdasagokban a nemzeti valutak
leértékelodése is szerepet jatszott. Ennek eredményeképpen 2003-ban az eurdban szamitott
havi munkabérek csokkentek Lengyelorszagban és Lettorszagban, illetve stagnaltak
Csehorszagban és Litvaniaban. Ezzel szemben valtozatlanul erételjes volt a bér-konvergencia
Magyarorszag, Esztorszag, Szlovénia és Szlovékia esetében. Ezzel szemben 2004-ben a
valtozatlanul erételjes bérkidramlas és valutafelértékel6dés miatt kdzel 14%-kal ndvekedtek
az eurdéban szamitott havi brutt6 munkabérek Lengyelorszagban és Szlovakiaban, illetve 12-
12 széazalékkal Magyarorszagon és Csehorszagban.

A bekovetkezett bérndvekedés ellenére a bérkonvergenciat tekintve az Ujonnan csatlakozott
allamok lemaradasa meghaladja a GDP/f6é vagy az arak felzarkozasaban fennallo kilonbséget:
mikozben az arszinvonal a német arszinvonal 40-65% kozott, az egy fére jutdé GDP aktudlis
arfolyamon 30-50% kozott all, addig a bérek esetében ez Szlovéniat leszamitva 25-45%
kozott alakul.

Ar-konvergencia. A pozitiv inflacids eltérések mellett is az Gj tagallamok &rszinvonala
mélyen az EU-allamok atlaga alatt talalhatd. Az arliberalizalas és a verseny erésodese, a
tamogatasok leépitese, a koltségtenyezok fokozatos kiegyenlitédése, valamint az egyensulyi
arfolyamok iranyaba torténé elmozdulas eredményeképpen a kereskedelembe keriil6 javak
arszintje erételjesen konvergal a fejlett EU tagallamokéhoz. Ugyanakkor — mikdzben egyes
szabalyozott &ras, vagy monopolpiacu termék arszintje eléri, vagy meghaladja az EU-arak
atlagat - a kereskedelembe nem keriil6 javak arszinvonala lassabban konvergal. Ebben
szerepet jatszanak az alacsonyabb munkaerékoltségek és tokeintenzitas, illetve az egyes piaci
szegmensekben az erételjes verseny.
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Az arszinvonalban eltéréseket eredményez6 tovabbi tényez6, hogy magasabb a hatdsagilag
szabalyozott arak kore és ezek tébbségeben az arak még a piaci egyensuly alatt talalhatok. Az
emlitett tényezék miatt az arszinvonal véltozatlanul a fejlett és a kohézios allamok
arszinvonala alatt talalhatd, annak ellenére, hogy az inflacios eltérések, illetve az Gjonnan
csatlakozott kozép-eurdpai allamok valutéinak felértékelédése csokkentette az ebben a
tekintetben fennallo rést. A EU csatlakozas a verseny tovabbi er6sddése, a termelési tényezék
szabadabb aramlésa, valamint az ado- és egyéb koltségtényezokre gyakorolt harmonizécids
hatason keresztiil el6segiti majd az arszintek kozeledését.

Grafikon 10. A GDP-alapu arszinvonal a német arszint szazalékaban
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A korabbi évekhez hasonl6an idén is Szlovénia arszintje volt a legk6zelebb a német szinthez,
mikozben Szlovakiaé és Csehorszagé maradt el téle leginkabb. Az utdbbi esetében az
arkonvergenciat mar nem gatolta a 2003-as deflaci6 de a lassu aremelkedés igen, mig
Szlovékia esetében a folyo felzark6zéds mellett az arszintek eltérést a munkaerékoltségekben,
a szabalyozott arakban, a nem kereskedhet6 termékek és szolgaltatasok araiban fennallo
eltéres alakitja magyaréazza.

Idén az ar-konvergencia dinamikajat illetéen nincs valtozas a 8 csatlakozott allamban:
valtozatlanul ~ Szlovékia, Szlovénia és Magyarorszag jeleskedik a leggyorsabb
nem kovetkezett be jelentés valtozas, mint ahogy abban sem, hogy az arszinvonal a német
arszint 40% (Csehorszag) és 65% (Szlovénia) kozott alakul.

A kozép-eurdpai allamok esetében sajatos, hogy a magasabb egy fére esé jovedelemmel
rendelkez6é Csehorszagban és Szlovakiaban az ar-konvergencia mélyen a jovedelmi szintje
alatt taldlhat6, mig Lengyelorszagban éppen ellenkezéleg az arak a jovedelmeknél
eroteljesebben konvergaltak az EU-15 atlagdhoz. Hasonloképpen érdekesség, hogy a
jovedelmi és bérkonvergencidval 6sszehasonlitva az arak felzark6zéasa a legerételjesebb a
balti allamok esetében, amihez a rogzitett arfolyam mellett a kordbban magas inflacids
eltérések és erételjes add- és adminisztrativ arharmonizacio is hozzajarult.
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IV. A SZERKEZETI KONVERGENCIA AZ UJ TAGALLAMOKBAN

Az (jonnan csatlakozott allamok szerkezeti idomul&sanak, konvergencigjanak egyik
megbizhatd egyszerii mutatdja a mezdégazdasadgban alkalmazottak ardnyanak alakuldsa a
foglalkoztatottak teljes koréhez vetitve. Tavaly az Europai Unié 15 &llamaban a
foglalkoztatottak  atlagosan 4,5 szdzaléka dolgozott a mezégazdasagban  és
erdégazdalkodasban. Az Gjonnan csatlakozott orszagok ebbdl a szempontbdl két csoportra
bonthatok. A kdzép-eurdpai orszagok (Lengyelorszag kivételével) és Esztorszag esetében a
mezo6gazdasdgban alkalmazottak kore alig tér el az EU-15 atlagatol, raadasul nagysaguk a
mezégazdasagi Kibocsatas relativ, esetenként abszolut visszaszorulasa mellett fokozatosan
csokkent az elmult években. Ezekben a gazdasadgokban a csatlakozas ebb6l a szempontbdl
nem jelent tartds exogén sokkot, hiszen a mezégazdasdgban az alapveté szerkezeti
atrendez6dés mar bekovetkezett az elmult években.

Grafikon 11.
A mezégazdasagban alkalmazottak aranya a teljes munkaeré-allomanyon belil
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Ugyanakkor a harom masik gazdasag (Lengyelorszag, Lettorszag és Litvania) esetében a
mezdégazdasagban foglalkoztatottak aranya 3-4-szeresen haladja meg az EU-15 atlagat és bar
ezekben a gazdasagokban is csokkent a mutato, a csatlakozast kovetoen jelentds fesziiltsegek
keletkezhetnek.

Ezekben a gazdasagokban (kuléndsen Lengyelorszagban) az atlagot meghaladd a
munkanélkiliségi rata és a mezbégazdasdghdl esetlegesen felszabadulé munkaeré a
munkanélkiliek szamat, vagy a foglalkoztatottakkal aranyat csokkenti majd. A magas
munkanélkiliség mellett részben a gazdasdg tovabbi szegmensei is a munkanélkiliséget
novel6 atszervezés (Lengyelorszag) elétt allnak, részben nagyon gyenge a tercier szektor
munkaerot felszivo képesseége (Lettorszag és Litvania). A magas mezégazdasagi munkaerd
ebben a harom gazdasagban egyértelmiien a konvergencia egyik probléméaja lesz az
elkdvetkez6 években.

Osszességében a mezoégazdasagban foglalkoztatottak aranya 2003-ban és 2004-ben is
fokozatosan mérséklédik az 0j tagallamokban: a magasabb arannyal rendelkezé orszagok
esetében a csokkenés eléri a 0,5-1 szazalékpontot, az alacsonyabb mutatoju kdzép-eurdpai
allamokban pedig 0,2-0,3 szazalékpontot.
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